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Baltische banken in de eurozone: wat hebben we met Letland

binnengehaald? [2]

Letland zit in de euro, en dankzjj de bankenunie is Nederland straks aansprakelijk voor alle financi€le lijken die
daar nog uit de kast gaan vallen. Die zijn vooral het gevolg Russische onderonsjes. Vandaag zien we hoe een
bedrag van €744 miljoen daar al op ondoorzichtige wijze aan besteedt wordt. Het verhaal begint bij het
faillissement van de Letse Parex bank, waar u gisteren over heeft kunnen lezen.

In 2009 bemoeit de EBRD zich daarmee. Wie? The European Bank for Reconstruction and Development. Deze
organisatie uit Londen met een mannetje of 300 is een idee uit de vroege jaren *90 van de toenmalige president
van Frankrijk, Frangois Mitterand. Na het uiteenvallen van de Sovjet-Unie hadden de nieuwe republicken een
gebrek aan middelen om te investeren, en de EBRD moest dat gat opvangen.

Het aandeelhouderschap in die bank is verdeeld over 62 landen en instituten. Elk Europees land heeft een
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belang, maar de VS en Rusland, en de Europese Commissie ook. Het benodigde geld haalde de EC uit de
lopende begroting, en daarmee heeft het invloed en macht gekocht. De relatieve belangen zijn steeds strategisch
ingestoken: zo hebben Duitsland, Frankrijk en Itali¢ elk een belang van €2,5 miljard, Nederland heeft er €744
miljoen in zitten.

De EBRD heeft een duidelijk maatschappelijk doel, zo blijkt uit de publicaties, maar ook het handelen van de
bank. Zo heeft het voor tientallen miljoenen leningen verstrekt aan het elektriciteitsbedrijf van Letland, zodat het
vervroegd kon investeren in alternatieve energie. Daarmee zou het land minder athankelijk zijn van stroom uit
kerncentrales van het type Chernobyl: kunnen we moeilijk tegen zijn.

Om onbekende en onverklaarbare redenen heeft EBRD een beleid om Parex kost wat kost te redden, maar
diens Letse concurrenten niet. Een Letse bankier, die anoniem wil blijven, meldt ons dat andere banken juist veel
meer spaargeld van Letten op de balans had staan, maar die waren het gewoon kwijt. De Russische spaarders in
Parex worden wel gesteund. In 2009 koopt EBRD een kwart van de aandelen in Parex voor €82 miljoen, en
verschaft het de bank een noodlening van €22 miljoen. Het lijkt klein bier, maar voor een land als Letland zijn dit
flinke bedragen.

EBRD geeft twee redenen. Ten eerste wil de bank het vertrouwen in Letland herstellen. Zoals deze zelf stelt:

'The investment in Parex Bank offers the Bank an opportunity to assist the Government of Latvia in restoring confidence in the Latvian
financial sector due to increasing difficulties which may undermine the achievements of building sustainable SME and micro lending to
Latvian enterprises’

Daarnaast wil EBRD het MKB in Letland beschermen tegen economisch onheil. Immers, als Parex valt, dan kan
een bakker uit Riga nergens meer heen voor een lening. EBRD omschrijft het zo:

'Parex Bank Suﬁ ered a run on deposits early in the financial crisis, which caused a severe liquidity shortage and ultimately led to the
bank being nationalised. Failure of the bank would have had a catastrophic effect on the Latvian economy. Parex Bank currently serves the
corporate, SME and retail sectors, as well as offering leasing and asset management services. As part of the support to Parex Bank, the
EBRD also provided a €22 million subordinated loan and technical assistance to address non-performing loans and corporate work-outs'

Dat is een bijzonder statement. Ten eerste zijn de spaarders geen gewone Letten, maar Russen met een
offshore-rekening, hebben we gezien: ten tweede is gebleken dat Parex juist leningen verschafte die, laten we het
zo noemen, niet in het belang van de gewone Let waren. Een voorbeeld van zo’n lening is die van § 78 miljoen
aan Zhan Kudainatov, de broer van de directeur van het Russische oliebedrijf Rosneft, en een goede vriend van
President Putin. Waarom moest er ook alweer Lets, of zelfs Nederlands belastinggeld in deze bank?

Ondanks de injectie gaat Parex toch failliet, en wordt de bank gesplitst in het gezonde Citadele en het ongezonde Reverta. De eerste blijtt een
witwas-walhalla voor Russen, terwijl de tweede de slechte leningen (zoals die aan Khudainatov) binnen vijf jaar zal afwikkelen. EBRD krijgt
bij de splitsing een kwart van de aandelen in Citadele, die dan nog maar €25 miljoen waard zijn. EBRD maakt dus een verlies van €57 miljoen.

Dit getal vinden we nergens terug in de cijfers van EBRD. Normaal gesproken zou een bank een dergelijk verlies
in de boeken moeten nemen, maar in geen van jaarrekeningen van na 2009 wordt er ook maar met een woord
gerept over de afwikkeling van deze bleeder. EBRD geeft een totaaloverzicht van het eigen vermogen, maar niet
van het totale vermogen, de eigen leningen, of een kasstroomoverzicht.

Een Letse bron meldt ons dat de schuld voor het afwikkelen van deze dubieuze bank rust op elke Let; man,
vrouw ofkind. 925 heeft een geheim document in handen, waaruit blijkt dat de Letse overheid EBRD zal
compenseren voor dit verlies, zodra het eenmaal tot de eurozone is toegetreden. De euro is een feest, en om dat
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niet te verstoren worden dit soort nare dossiers een beetje naar achteren geschoven, i ieder geval tot na het
moment waarop het inruilen van de Letse munt voor euro's onherroepelijk is geworden.

Daarmee wordt de kredietwaardigheid van een potentieel euroland bewust te gunstig ingeschat, want er zijn dan
schulden die nergens in de boeken zijn opgenomen. Bij Griekenland is dat in 2000 ook gebeurd: daar was het
Goldman Sachs die zijn diensten aanbood. Uiteindelijk komt de aap toch uit de mouw, en mogen de andere
eurolanden ervoor opdraaien, zo hebben tijdens het Griekse faillissement gezien.

Welke bank Letland de euro in heeft ‘ge-Griekenland’, en hoe dat in zijn werk gaat, onthullen we morgen.

Arno Wellens
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